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Podla spresnenych Udajov Statistického Uradu SR sa tvorba realneho hrubého doméaceho produktu v prvom $tvrtroku 2008
medzirocne zvysila o 8,7 %, ¢o bol 0 0,4 % rychlejSi rast ako v prvom kvartali 2007, ale na druhej strane pomalsi rast ako
v 4. Stvrtroku 2007, ktory bol na rekordnej drovni 14,3 %. V beznych cenach vzrastol objem HDP 0 12,8 % na hodnotu
472,491 mid. Sk.

Rast ekonomiky bol tahany v prvom Stvrtroku 2008 najmé spotrebou, ato konkrétne spotrebou domacnosti, ktord sa
medzirotne zvySila nad oCakavania az 08,4 % [v predchadzajucom Stvrtroku vzrastla 059% a v 1. Sturtroku
predchadzajliceho roku vzrastla 0 6,3 %]. VysSiu spotrebu, a teda aj celkovt tvorbu HDP, podporil rast zamestnanosti, ktora
sa medzirocne zvysila 0 2,8 %, rychly rast realnych miezd az 0 6,2 % a taktiez rast produktivity prace. ZvySenu spotrebu
vyvolal aj rast hypotekarmnych a spotrebnych tverov, rozne druhy splatkovych predajov.

NajrychlejSie rasticu ekonomiku Eurdpskej unie za prvy kvartal 2008 okrem domaceho dopytu ovplyvrioval aj zahranicny
dopyt. Vyvoz vyrobkov a sluzieb za prvé tri mesiace tak vzrastol medziroéne v stalych cenach 0 12,2 %, v porovnani s
rovnakym obdobim z pred roka tempo rastu spomalilo nie¢o cez desat percent. Dynamika rastu vyvozu bola dokonca
mierne nizsia, ako 12,9 %-na dynamika rastu dovozu.

HDP stale ceny
1Q 2008
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Z hladiska Struktury podfa jednotlivych odvetvi mal v prvom Stvrtroku 2008 na tvorbe HDP najvacsi prispevok opatovne
priemysel [28,4 %], ktory sa zvysil v porovnani s celym rokom 2007 o 1,2 %. Dalej sa vyznamnou mierou na tvorbe podiefali
obchod, hotely a reStauracie a doprava a to 25,2 %. Treti najvyssi podiel mali finanéné sprostredkovanie a nehnutelnosti.
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Inflacia merana indexom spotrebitefskych cien CPI v aprili 2008 medziroéne opét vzrastla na uroveri 4,3 %, €o bolo
mierne nad nasimi oCakavaniami. Naposledy takuto vysoku Uroven dosiahla v novembri 2006, vtedy vSak neboli pri¢inou
vy$Sieho narastu ceny potravin a nealkoholickych napojov. Tie vzréstli v aprili 2008 medziroéne az o rekordnych 9,1 %.
Vlysoky rast, 0 5,8 %, si dalej udrZiavali aj ceny byvania, vody, elektriny, plynu ainych paliv. Ceny v zdravotnictve vzrastli
v porovnani s rovnakym obdobim v roku 2007 05,0 %. Medzirocny pokles cien nastal v aprili pri nabytku, vybaveni
domécnosti a beznej Udrzbe domu o — 0,5 % a podobne aj v postach a telekomunikéciach o - 0,3 %. Na medzimesacne;
baze sa spotrebitelské ceny zvysili 0 0,2 %, pricom najvyraznejSi vplyv mali prave potraviny a nealkoholické napoje, ktoré
v porovnani s predchadzajicim mesiacom marcom vzrastli o 1,2 %.

Jadrova inflacia, ktora sleduje spotrebitelské ceny s vyluenim regulovanych cien a administrativnych zasahov v oblasti
dani, medziro¢ne v aprili 2008 mierne zrychlila, ked dosiahla Uroven 4,6 % [v marci, 4,5 %]. Medzimesacne vzrastla 0 0,3 %.

Cista inflacia, ktora na rozdiel od jadrovej inflacie nezohladfiuje ani vplyv vyvoja cien potravin, dosiahla medziroéne v aprili
2008 uroven 3,5 %, oproti predchadzajicemu mesiacu vzrastla 0 0,1 %.

Harmonizovana inflacia — HICP v aprili 2008 dosiahla medziroéne Uroven 3,7 % ato najma v dosledku narastu cien
potravin a nealkoholickych népojov o 7,8 %. Pomerne vysoky narast zaznamenali aj ceny v zdravotnictve [6,9 %] a
v hoteloch, kaviariach a reStauraciach [5,1 %). Pokles cien medziroéne nastal len u p6st a telekomunikacii o0 — 0,7 % a pri
nabytku, vybaveni domécnosti a beznej udrzbe domu len mierne o - 0,1 %. Ceny v aprili medzimesacne vzrastli 0 0,3 %,
taktiez najma vplyvom rastu cien potravin
Inflacia a nealkoholickych napojov [1,2 %] arastu cien

% v zdravotnictve [1,1 %].

Priemerna medziroéna HICP inflacia za 12
mesiacov dosiahla v aprili hodnotu 2,4 %,
pricom referenéna hodnota maastrichtského
kritéria [priemer troch &lenskych krajin EU
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SSESEEXXRRTTEZESSSEXRRT =2 V/ EU bol aprilovy index harmonizovanej inflacie
o L evidovany na urovni 3,6 %, v eurozone na Urovni
HICP [medziro¢na zmena] —a— CPI [medzirotna zmena] 339

Priemerna nominalna mesatna mzda zamestnanca hospodarstva SR dosiahla v 1. kvartali tohto roku 20 443 Sk pri
medziro¢nom raste o 10,4 %. Reélne sa platy pritom zvysili 0 6,2 %.

Podra Statistik v 1. Stvrtroku aj nadalej najviac zarabali [udia vo finanénom sprostredkovani a to 46 334 Sk a dalej vo vyrobe
a rozvode elektriny, plynu a vody 27 736 Sk. Naopak, najnizSie mzdy mali zamestnanci hotelov a reStauracii 14 158 Sk,
v ostatnych spolo€ensky, socialnych a osobnych sluzbach 14 961 Sk a v stavebnictve 15 378 Sk. V dsmych odvetviach bola
pritom mzda nizSia ako celkovy priemer za hospodarstvo. V porovnani s rovnakym obdobim predchadzajiceho roku sa
priemerna nominalna mzda zvysila vo v8etkych odvetviach. NajrychlejSie pritom rastla vo verejnej sprave a obrane,
povinnom socialnom zabezpeceni 0 18,1 % na ¢o mala vyrazny vplyv aj skorsia ako zvy&ajna valorizécia platov, dale]
v zdravotnictve a socialnej pomoci 0 16,4 % a v tazbe nerastnych surovin 0 14,8 %.

Po zohladneni inflacie, realne nizsiu mzdu o - 0,2 % v prvom kvartali malo len odvetvie hotely a reStauracie.
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NajvysSiu priemerni mesacni mzdu 27 450 Sk mal za prvy Stvrtrok bez prekvapenia Bratislavsky kraj, kraj s dlhodobo
najnizSou mierou nezamestnanosti. Zaroven to bol aj jediny kraj, ktory mal vy$Siu ako priemernd mzdu. ZvySnych sedem
slovenskych krajov bolo na tom horSie, priom najmenej zaradbali podla Statistik obyvatelia PreSovského kraja ato len

15 255 Sk.
Priemerna mesa¢na nominalna mzda 1. Strtrok 2008
PR - o

]‘2‘8 SR spolu 20 443 10,4 6,2

100/  Bratislavsky 27 450 11,0 6,7

301 Tmavsky 18 888 85 43

4,0 Trenéiansky 17 833 9,2 5,0

5 Nitriansky 16 985 12,0 77

Zilinsky 18 054 12,0 77

K & & & Y & & Banskobystricky 16 616 9,2 50
T T & x@\@ S Preéovskyy ' 15255 11,1 6.8

mm 1Q 2008 —@— index nom. rastu A index reélneho rastu Kosicky 18765 7.2 3.1

Nezamestnanost’

Miera evidovanej nezamestnanosti podfa tdajov Ustredia prace, socidlnych veci a rodiny SR dosiahla v aprili 2008
historicky najnizSiu Uroven 7,38 %. Oproti marcovym 7,59 % tak medzimesaéne doSlo k znizeniu 00,21 %. Medzirocny
pokles 0 1,12 % aj napriek miernemu spomaleniu jeho dynamiky nadalej potvrdil trend zniZzovania miery nezamestnanosti.
Celkovy pocet nezamestnanych pocas aprila klesol 0 6 313 na 223 266. Pocet disponibilnych nezamestnanych [fudia, ktori
mozu bezprostredne nastlpit do zamestnania] taktiez
poklesol oproti marcu 0 5 493 o0sbb na 192 518 osbb.

Miera evidovanej nezamestnanosti

% %zmena, Spomedzi jednotlivych krajov Slovenska v aprili najnizSiu
950 o e e s s e e oo o 5000 miery nezamestnanosti na Grovni len 1,76 % vykazoval
900 oo a e s e om oo oo | Bratislavsky  kraj s podtom 6880 evidovanych
8,507 40| Nezamestnanych anaopak dihodobo najvysiu - mieru
3:8 ] ) 2’00 nezamestnanosti  vo  vjske  13,36% dosiahol
7’ 0 I° Banskgbystncky kr,aj s poCtom 46 825 nt_azamestngnxgh.
6:50 | L 1,00 Zhladiska samotnych okresov v aprili evidoval najnizSiu

nezamestnanost 1,32 % Stvrty bratislavsky okres. Aj

6,00 0,00 ) , J .
555 S 3 35658888 2 naprick viac nez 0,5% poklesu nezamestnanosti
= >3 £ X xxx - ==z v porovnani s predchadzajicim  mesiacom  marcom,

el nezamestnanost medziroény % pokles najVYééiU nezamestnanost 25,87 % mal okres Rimavska
Sobota. Aj nadalej oCakavame pdsobenie pozitivneho
vplyvu zahraniénych investicii na znizovanie nezamestnanosti, aj ked' tempo zniZzovania bude pravdepodobne miernejSie.
V najblizSom obdobi by k poklesu mohlo déjst aj kvoli sezénnym pracam [napr. v oblasti stavebnictva], do ktorych su na isty
Cas zapojeni aj niektori dlhodobo nezamestnani. Dlhodobo nezamestnani ob&ania pritom tvoria viac nez polovicu vSetkych
evidovanych nezamestnanych.

Slovensko vSak vykazuje stale vysoké Cisla harmonizovanej miery nezamestnanosti [nezamestnanost, ktorl vykazuje
Eurostat vo forme porovnatelnej medzi jednotlivymi &lenskymi $tatmi EU]. Aprilové &isla hovoria o Grovni 10 %, ktora je stale
na ,Cele” rebricka krajin EU s najvy$$ou nezamestnanostou. Je véak mozné, Ze nas o toto nezavideniahodné prvé miesto
v nasledujucich mesiacoch pripravi Spanielsko, ktoré je v tesnom zavese za nami [s Groviiou 9,6 %] a na rozdiel od nas, kde
mé nezamestnanost klesajuci trend, v Spanielsku nezamestnanost narasta.
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Menovy agregat M3 podia metodiky ECB poCas marca 2008 poklesol o — 8,5 mid. Sk na 1084,6 mld. Sk. Pokles bol
spdsobeny najmé vyplatou dividend do zahranicia, ¢o bolo sprevadzané zodpovedajucim zniZzenim vkladov nefinancnych
spoloCnosti. Medzirotna dynamika rastu menového agregatu pokracovala v nastavenom trende a spomalila na 10,5 %.
oproti februarovym Cislam bola nizSia 0 1,7 %.

mid. Sk Menovy agregat M3 Vramci $truktiry jednotlivych poloziek menového
agregatu v zlozke M1 doslo v marci k poklesu tak
obeziva [-1,5 mid. Sk] ako aj vkladov a prijatych
Uverov splatnych na poZiadanie [- 2,7 mid. Sk].
NajvyraznejSie poklesli ale vklady a prijaté uvery
s dohodnutou splatnostou do 2 rokov [v ramci M2] a to
0 — 6 mld. Sk, pri€om sa znizila aj ich dynamika rastu
na 11,7 %.

Z hlavnych protipoloZziek M3 po¢as marca poklesli
pohladavky PFl vodi rezidentom o -4,8 mid. Sk.

S 5 55 5 5 5 5 5 5 8388 Podobne ako v predchadzajicom mesiaci pokracoval
== >3 £ =X XxX5x7 == taktieZ pokles Gistych zahrani¢nych aktiv o — 20,8 mid.
Menovy agregat M3 Medziroéna zmena M3 Sk.

Platobna bilancia

Bezny ucet platobnej bilancie sa za prvé dva mesiace roku 2008 [po janudrovom deficite] prehupol do prebytku
3,096 mld. Sk. K pozitivnym Cislam sa pri¢inil najmé zahraniéno-obchodna vymena, ktora vo februari skonéila v prebytku
11,509 mid. Sk. Z dalSich poloziek beZného uétu platobnej bilancie skoncila v miernom prebytku 0,287 mid. Sk este bilancia
vynosov. Bilancia sluZieb si prehibila svoj deficit na — 2,683 mid. Sk a bezné transfery len mierne zvysili svoj deficit na —
6,017 mid. Sk.

Kapitalovy a finanény ucet platobnej bilancie skonCil za januér az februar 2008 taktieZ v prebytku 10,938 mid. Sk.

Kapitalovy ucet sa na objeme podielal sumou 2,647 mld. Sk a financny ucet prepisal januarovy deficit na celkovy objem vo
vySke 8,291 mid. Sk.

Bezny ucet platobnej bilancie s Kapitalovy a finanény ucet platobnej bilancie
mil.
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Penazny a devizovy trh

Obchodovanie so slovenskou korunou na devizovych trhoch bolo podas maja v znameni novych rekordov a prudkého
zhodnocovania. Mesiac pritom za¢inala na Urovniach okolo 32,200 EUR/SKK. 7. méja, po zverejneni pozitivneho stanoviska
konvergencnej spravy ECB a EK s odport¢anim vstupu Slovenska do eurozény, koruna prelomenim tridsat dvojky zacala
dalej prepisovat historické maxima a v tejto nalade pokraCovala az do konca mesiaca méja. Zhodnocovanie koruny bolo
podporované aj vyjadreniami premiéra R. Fica, v ktorych vyjadril zelanie Co najsilnejSieho mozného konverzného kurzu.
Dalsim impulzom pre posilfiovanie koruny boli nasledné vyjadrenia guvernéra NBS I. Sramka, Ze zhodnocovanie koruny je
v sulade s rastom ekonomiky a teda existuje priestor pre dalSie posiliiovanie. Posledny méjovy tyzden v noci zo stredy na
Stvrtok 29. 5. 2008 NBS po dohode s kompetentnymi eurépskymi organmi druhy krat revalvovala centralnu paritu, po tom ¢o
sa v stredu podarilo korune prelomit dalSiu psychologicku hranicu 31,000 EUR/SKK. Nova centralna parita bola stanovena
na urovni 30,1260 EUR/SKK, o bola spodna hranica fluktuaného pasma predchadzajlcej centrélnej parity. Nové mantinely
v ktorych sa koruna méze teraz pohybovat v ramci ERM Il su aktualne 25,6071 — 34,6449 EUR/SKK. Nestandardny termin
revalvacie v strede tyZzdna [a nie v piatok, ako sa skér oCakavalo] bol prekvapenim, rovnako ako aj Uroveri centralnej parity,
ktora bola silnejSia ako dovtedy dosiahnuty trhovy kurz koruny voci euru. Po zmene centralnej parity sa korune podarilo este
zhodnotit a dosiahla eSte aj doposial historicky najsilnejSiu trhovu hodnotu 30,080 EUR/SKK.

Posledny majovy tyzden na zasadnuti Bankovej rady NBS podfa naSich oakavani opatovne nedoslo k zmene zakladnej
urokovej sadzby a ostala tak uz vySe roka na urovni 4,25 %. K zmene sadzieb poCas maja nepristupila ani ECB a sadzby
ponechala na hodnote 4,00 %. Ani v najblizSom obdobi nepredpokladédme, ze ECB pristlpi k jej zmene. Slovenska sadzba
sa tak nadalej nachadza 0,25 % nad sadzbou ECB a ocakavame, ze k dorovnaniu sadzieb v slvislosti s planovanym
vstupom Slovenska do eurozdny dojde najskor v tretom kvartali 2008.

Po tom ¢o Fed posledny aprilovy defi znizil sadzby o — 25 bps na 2,0 %, v maji uz k daldej zmene nedo$lo. Podobne
k zmene sadzieb podas maja nepristpili ani britska BoE, deska CNB, alebo polska NBP. Posledny majovy tyzdefi pocas
zasadania pristupila k zvySeniu sadzby 00,25 % na 8,50 % Madarské centralna banka ato vzhladom na pretrvavajuce
inflané tlaky v krajine.

% Pefiazny trh

4,00
MM oM m R o~ oo © © © @
= = = > > < = - = = > >
> = = = > > = == >
= 1M BRIBOR = 3M BRIBOR 12M BRIBOR ——— sadzba NBS
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Vyvoj na devizovych trhoch:

EUR/SKK USD/SKK
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Majové obchodovanie koruny predovSetkym voci euru, ale aj voCi dolaru a eskej korune, bolo v znameni prudkého
posiliiovania a novych rekordov. Koruna voci euru po¢as maja posilnila o historickych 6,12 % [v absolutnych Cislach o 1,972
SKK]. Voci doléru koruna posilnila 05,77 % [absolutne o0 1,190 SKK] a voci ¢eskej korune posilnila slovenské koruna
medzimesacne 05,26 % [v absolutnych Cislach 0 0,067 SKK]. Dolar voci euru poas méja kolisal a v kone¢nom désledku
mierne posilnil 0 0,41 % [absolutne 0 0,006 USD].

Pocas maja 2008 boli zatvaracie hodnoty obchodov koruny vodi euru v rozpati 30,245 — 32,285 EUR/SKK, pri€om bola
posunuta centralna parita na novu Uroveri 30,1260 EUR/SKK z pdvodnej 35,4424 EUR/SKK. Koruna sa voci americkému
dolaru obchodovala v intervale 19,430 — 20,936 USD/SKK a voci Ceskej korune sa obchodovala v rozpéati 1,207 - 1,282
CZK/SKK. Dolar voéi euru sa obchodoval v hraniciach 1,539 — 1,579 EUR/USD.

Statistika - maj 2008 EUR/SKK | USD/SKK | CZK/SKK | EUR/USD

close 30. 4. 2008 32,217 20,620 1,275 1,562
close 30. 5. 2008 30,245 19,430 1,207 1,555
zmena 5/2008 - 4/2008 -1,972 -1,190 -0,067 -0,006
zmena 5/2008 - 4/2008 v % -6,12 5,77 -5,26 -0,41
MIN close za 5/2008 30,245 19,430 1,207 1,539
MAX close za 5/2008 32,285 20,936 1,282 1,579
MAX - MIN close za 5/2008 2,040 1,506 0,074 0,040
priemerny kurz za 5/2008 31,463 20,220 1,254 1,556
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Kapitalovy trh

Vynosové krivky Statnych dlhopisov EU, US, SK, CZ, PL a HU v méji 2008 vo vSetkym pripadoch zaznamenali nérast
svojich hodnét.

YtM [%] Vynosoveé krivky k 30. 5. 2008 EU vynosové krivky si aj poas maja
10,0+ - - - podobne ako i v predchadzajucich
9,0 mesiacoch pripisali narast v priemere
80 - takmer 00,3%. US vynosové krivky
70 b zaznamenali po kontinualnom poklese,
50 ktory zaCal zhruba pred rokom, uz druhy
] mesiac po sebe narast a to o cca 0,4 %. Ich
50 1 v —————=® hodnoty z méaja 2007 sa pritom pohybovali
Wer=—- " tesne pod Uroviiou 5 %. SK vynosové krivky
30+ bez vyrazného prekvapenia nadale]
2,0 TtM [years] udrziavali svoj pohyb vsulade so
1,0 4 : : : : : .| smerovanim EU kriviek a teda ich hodnoty
0 5 10 15 20 5 5 Sa taktiez mieme zvysili. CZ vynosové
——FEU —a—US SK ——CZ PL —e—HU kerky na rozdiel od predchédzajl]ceho
mesiaca, kedy mierne poklesli, v maji zvysili

svoje hodnoty. Podobne aj PL vynosové
krivky poCas maja vzrastli v priemere 00,3 %. Takmer bez zmeny ostali ku koncu maja v porovnani s predchadzajucim
mesiacom HU vynosové krivky a ani nadalej sa zatial neo€akava, Ze budu ich hodnoty prudko klesat.

Slovensky akciovy index SAX sa po¢as méaja 2008 vyvijal kolisavo, striedavo zhodnocoval a oslaboval.
PoCas maja boli zobchodované v3etky bazické tituly

Sk indexu SAX, t.]. VUB, SES TImade, Slovnaft, OTP
470 - banka a Biotika, aj ked' s akciami OTP banky a Biotiky
460 - bol jednotlivo uskutocneny poCas méja len jeden
450 - obchod. Najviac obchodov aj vmaji prebehlo
g s akciami SES Timace, ktoré mali nadalej rastuci
trend, pricom ich cena prekro€ila tisicku amesiac
430 ukoncili na hodnote 1010 Sk. Obchodovanie
420 s akciami spolocnosti Slovnaft bolo pocas mesiaca
410 A kolisavé, ked striedavo oslabovali a posilfiovali.
400 Mesiac pritom otvarali na hodnote 3 690 Sk a uzavreli
390 e — ho s hodnotou 3 800 Sk. Zopéar obchodov prebehlo aj
55 5 55 55 3 3 3 3 3 g s akciami VUB, véetky obchody boli véak za cenu

S S £ XX x5 ==z2>5 3600 Sk za akciu.

Akciovy index SAX otvaral maj 2008 na urovni 446,31

§tatistika - méj 2008 bodu a =zatvaral na hodnote 449,32 bodu.

30. 4. 2008 446 31 Medzimesaépg tak vkoneénom vd(?sledku in’dex
mierne posilnil 00,67 %. MedziroCny percentualny

30. 5. 2008 449 32 . . , .

, . . narast indexu [v porovnani skoncom maja 2007]
medz!m?se}cna zmena [5/2008 — 4/2008] v % 0.67 predstavoval 13,77 %. Mesaéné minimum indexu SAX
medzirocna zmena [5/2008 ~ 5/2007] v % 13,77 za m4j bolo dosiahnuté 14. 5. 2008 v hodnote 441,88
mesacné MIN za 4/2008 [14. 5. 2008] 441,88 bodu amesaéné maximum bolo dosiahnuté
mesacné MAX za 4/2008 [21. 5. 2008] 456,33 21.5. 2008 v hodnote 456,33 bodu.
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fybrané malockonomicié uiazovatet ---—“-“—“--—--
REALNA EKONOMIKA

Realny HDP kumulativne od zagiatku roka [mld. Sk] 112 - - 683,659 - - 1052,209 - - 1429549 - - 354,267

Realny HDP za jednotlivé Stvrtroky [mid. Sk] 1! - - 357,717 - - 368,550 - - 377,340 - - 354,267

Zmena HDP kumulativne od zaciatku roka [%, r/r] 3! - - 8,8 - - 9,0 - - 10,4 - - 8,7

Zmena HDP za jednotlivé Stvrtroky [%, r/r] % - - 9,3 - - 9,4 - - 14,3 - - 8,7

Miera nezamestnanosti [%] 49! 8,5 8,3 8,3 8,3 8,2 8,3 7.9 7.8 8,0 8,1 78 7,6 74

Priemerna nominalna mesaéna mzda [Sk] € - - 19598 - - 19514 - - 22925 - - 20443

Harmonizovany index spotrebitelskych cien HICP [%, r/r] 3 2,0 16 16 1,2 1,2 1,7 24 2,3 2,5 3,2 34 3,6 3,7

Index spotrebitelskych cien CPI [%, r/r] 3 2,7 2,3 2,5 2,3 2,3 2,8 3,3 3,1 34 38 41 4,2 43

OBCHODNA BILANCIA 2

Vyvoz tovarov [mil. Sk] 445 504 567 001 684 371 798 732 906895 1030424 1173212 1312256 1420737 125 567 257 987 382028

Dovoz tovarov [mil. Sk] 439 958 564 664 686 582 802 506 916474 1036351 1178388 1322054 1442121 119293 246 479 371611

Saldo obchodnej bilancie [mil. Sk] 5545 2337 2211 -3773 -9578 -5926 5176 9798 21385 6274 11508 10417

PLATOBNA BILANCIA 2

BeZny Ucet platobnej bilancie [mil. Sk] -37410 170889 404204  -51259/1 559756 596418  -744145  -88466,2  -98746,3 -1097,5 3096,1

Kapitalovy a finanény ucet platobnej bilancie [mil. Sk] 85406,7 94550,7 1063685 1393447 1465783 1464743 1563713 1703419 183 903,6 -4180,7 10 938,1

MENOVE UKAZOVATELE

Menovy agregat M3 [mld. Sk] 4 989,6 1009,3 1026,6 10085 1029,3 10394 10396 10410 10824 1082,3 10931 1084,6

Zmena M3 [%, r/r] 3 16,4 18,6 19,2 15,7 15,3 16,2 14,4 12,3 13,0 12,6 12,2 10,5

EUR/SKK 71 33,431 33,734 33,950 33,305 33,587 33,794 33,583 33,217 33,422 33,517 33,042 32,474 32,345 31,463
USD/SKK™ 24,745 24,952 25,292 24,257 24,658 24,284 23,603 22,629 22,961 22,771 22,387 20,918 20,528 20,220
CZK/SKKT™ 1,193 1,193 1,188 1,174 1,205 1,225 1,228 1,243 1,269 1,285 1,302 1,287 1,291 1,254
EUR/USD 71 1,351 1,351 1,342 1,372 1,362 1,392 1,423 1,468 1,455 1,472 1,476 1,553 1,576 1,556
PENAZNY TRH

Zakladna sadzba NBS [%] 4 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25
1M BRIBOR [%]7! 3,88 4,20 4,27 4,28 4,28 4,30 4,28 4,28 4,24 4,28 423 4,21 4,23 4,26
3M BRIBOR [%] ! 4,06 4,16 4,27 434 433 4,32 4,33 4,35 4,30 4,32 4,28 4,29 4,28 4,32
12M BRIBOR [%] " 4,16 4,20 4,30 4,42 4,47 4,46 4,45 4,45 4,45 4,41 4,30 4,32 4,28 4,50
KAPITALOVY TRH

SAX [Sk] 71 412,57 396,10 402,34 417,83 427,56 432,24 438,20 44464 44466 448,60 448,00 455,82 458,70 448,60
2Y [%] " 3,71 3,80 4,04 4,21 419 418 4,24 4,19 4,28 4,07 3,92 4,01 4,23 4,36
5Y [%] 3,77 3,93 4,26 4,38 4,30 4,26 4,37 4,34 4,37 411 3,97 4,04 4,27 4,36

Zdroj: NBS, SU SR, MF SR, Reuters, BCPB

1] Revidované udaje, stéle ceny vypocitané retazenim objemov s referenénym rokom 2000

2] Kumulativna hodnota od zadiatku roka 5] Na zaklade evidovanej nezamestnanosti
3] Medziroéna zmena oproti rovnakému obdobiu 6] Podla Stvrtrocného Statistického vykaznictva, bez podnikatel'skych prijmov a od roku 2006 vratane platov ozbrojenych zloziek
4] Stav ku koncu obdobia 7] Priemer za prislusny mesiac
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L analyzy, Cisla, trendy

POSTOVA
BANKA

Predikcie PABK

Predikcie tykajlce sa realneho ekonomického rastu [HDP] odhadujeme pre nasledujlce roky na o nieco niz8ej Urovni, ako
to bolo v predchadzajucom roku. Aj vzhfadom na pozitivne €isla 1. kvartalu 2008 ich vSak mierne revidujeme smerom nahor
a to na Uroven 7,8 % pre rok 2008 a 6,5 % pre rok 2009. V porovnani s ostatnymi krajinami EU ide stale o velmi vysoky rast
ekonomiky. NaSe progndzy suvisia s predpokladom pokracCujuceho vysokého zahraniéného a doméaceho dopytu a taktieZ
s predpokladom vysokého exportu ekonomiky [podporeného automobilovym, elektrotechnickym a strojarskym priemyslom]
a sU taktiez v sulade s vysokou spotrebu domacnosti.

Progndzy koncoro¢nej inflacie meranej pomocou HICP uvadzame pre rok 2008 na Urovni 3,4 % a pre rok 2009 na Urovni
3,6 %. Na vyvoj inflacie na Slovensku v suCasnosti vplyvaju viac externé ako domace faktory. Aj preto nase odhady v dost
velkej miere zohladiuju aktualnu celosvetovu neistotu tykajucu sa rastu cien potravin &i energii. NavySe je tu fakt, ze v roku
2008 uz efekt silnejucej koruny na timenie inflaénych tlakov nebude tak silny ako v roku 2007 a s prichodom eura 1. 1. 2009
tento efekt Uplne zanikne.

Pre rok 2008 nadalej oSakavame postupné zlepSovanie zahrani¢ného obchodu Slovenska. Predpokladame rast exportu
v dosledku lepSej exportnej vykonnosti automobilového, elektrotechnického a strojarskeho priemyslu. Priaznivy vyvoj
obchodnej bilancie bude mat’ pozitivny vplyv aj na vyvoj salda bezného uétu platobnej bilancie v pomere k HDP v smere
jeho znizovania. NaSe predikcie preto uvadzame na urovni — 2,3 % pre rok 2008 a — 1,8 % pre rok 2009.

V suvislosti s majovymi udalostami prudkého zhodnotenia slovenskej koruny a dalSiu zmenu centrélnej parity na novu
uroven 30,1260 slovenskych korin za euro sme pristipili k Uprave nasho odhadu konverzného kurzu. OCakavame, ze
vymenny kurz EUR/SKK bude na Grovni aktualnej centralnej parity, resp. nevylu€ujeme ani mierne silnejSiu okrahlu droven
30 EUR/SKK. Konverzny kurz bude definitivne znamy 8. jula 2008. Po stanoveni tohto kurzu uz nevidime dévody pre
vyraznejsie vykyvy koruny voCi euru, resp. ocakavame len velmi mélo volatilné obchodovanie na devizovom trhu [okolo
urovne stanoveného konverzného kurzul].

Vzhladom na skutoénost, Ze Slovensko dostalo zelent pre vstup do Eurozény a procesy s tym suvisiace su uz viac menej
iba formalitami, do konca roka bude musiet NBS zharmonizovat svoje sadzby so sadzbami ECB. V su€asnosti sa zakladna
sadzba NBS nachadza na Urovni 4,25 %, zakladna sadzba ECB na urovni 4,00 %. Aj napriek aktualnym spravam, Ze
neutichajuce inflané tlaky hovoria v prospech zvySenia sadzby ECB, sa zatial nadalej priklaname k nazoru, ze ECB
ponecha svoje sadzby bez zmeny. NBS tak do konca roka [zrejme najskér v tretom kvartali 2008] pristpi eSte k jednému
znizeniu zakladnej sadzby a to 0 0,25 percent na Uroveri 4,00 %.

m

Zmena HDP [%, r/r] 1] 10,4 78
Miera evidovanej nezamestnanosti [%] 4 13,1 11,4 9,4 8,0 7,0 6,7
HICP [%)] 2 58 3,9 3,7 2,5 34 3,6
Bezny Ucet platobnej bilancie [% z HDP] 1] -7,8 -84 -7,0 5,3 2,3 -1,8
Deficit verejnych financii [% z HDP] ! -2,4 2,8 37 -2,2 2,0 A,7
Hruby dih verejnej spravy [% z HDP] ] 414 34,2 30,4 294 29,0 28,5
EUR/SKK 2 38,71 37,83 34,42 33,59 30,13 EUR
Z&kladna sadzba NBS [%] 2 4,00 3,00 4,75 4,25 4,00
3M BRIBOR [%] 4 3,66 3,16 4,69 4,30 410

Zdroj: Postova banka, a.s., NBS, SU SR, MF SR, Reuters, Eurostat

1] Revidované udaje
2] Udaje ku koncu prislusného roka
f [forecast] — predikcia
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